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I Global News

Americas

Aktivitas manufaktur AS melambat, namun pasar tenaga kerja tetap solid.
Indeks ISM Manufacturing PMI turun ke 54,6 pada Agustus 2026 dari 55,6 pada
bulan sebelumnya, mencerminkan moderasi aktivitas manufaktur meski sektor
tersebut masih mencatat ekspansi untuk bulan kedelapan berturut-turut.
Perlambatan terutama terlihat pada pertumbuhan pesanan baru dan perekrutan
tenaga kerja, sementara tekanan biaya dan gangguan rantai pasok tetap tinggi.
Di sisi lain, jumlah lowongan kerja AS meningkat menjadi 7,27 juta pada Juli,
menunjukkan pasar tenaga kerja masih cukup kuat dan berpotensi mendukung
pandangan The Fed untuk mempertahankan kebijakan moneter yang ketat.

Harga minyak naik, sementara emas tertekan oleh ekspektasi kenaikan suku
bunga The Fed. Harga minyak naik mendekati USD 91 per barel dan mencapai
level tertinggi dalam hampir enam minggu setelah meningkatnya ketegangan
antara AS dan Iran memicu kekhawatiran gangguan pasokan energi dari kawasan
Timur Tengah. Di sisi lain, harga emas bertahan di bawah USD 4.350 per ons
karena lonjakan yield obligasi global dan pernyataan hawkish pejabat The Fed
memperkuat ekspektasi kenaikan suku bunga AS dalam waktu dekat.

Yield UST sentuh level tertinggi sejak awal 2025. Imbal hasil UST tenor 10 tahun
naik ke 4,79%, memperpanjang tren kenaikan selama lima sesi beruntun setelah
pejabat The Fed kembali menegaskan komitmen untuk menekan inflasi yang
masih persisten. Pelaku pasar kini semakin memperhitungkan peluang kenaikan
suku bunga sebesar 25 bps pada September, didukung oleh data ekonomi AS
yang tetap solid, termasuk peningkatan lowongan kerja dan ekspansi sektor
manufaktur. Kenaikan harga minyak juga turut memperkuat kekhawatiran inflasi
dan mendorong kenaikan yield di seluruh tenor Treasury.

Europe

Inflasi Eurozone naik ke level tertinggi sejak 2023. Inflasi Eurozone meningkat
menjadi 3,3% YoY pada Agqustus 2026, tertinggi sejak September 2023 dan jauh
diatas target ECB sebesar 2,0%, terutama akibat lonjakan harga energi di tengah
berlanjutnya konflik Timur Tengah. Data ini semakin memperkuat ekspektasi
pasar terhadap kenaikan suku bunga ECB sebesar 25 bps pada September dan
membuka peluang pengetatan lanjutan hingga akhir tahun.

Yield obligasi Eropa melonjak di tengah meningkatnya ekspektasi kenaikan
suku bunga ECB. Yield Bund Jerman tenor 10 tahun naik ke level tertinggi sejak
2011, sementara yield obligasi Prancis, Italia, dan Spanyol juga terus menguat
setelah inflasi Eurozone meningkat menjadi 3,3% YoY pada Agustus, jauh di atas
target ECB sebesar 2,0%. Lonjakan harga energi akibat konflik Iran turut
memperkuat kekhawatiran inflasi yang lebih persisten. Pasar kini semakin
memperhitungkan peluang kenaikan suku bunga ECB pada September dan
potensi pengetatan lanjutan hingga akhir tahun, sejalan dengan nada hawkish
dari pejabat ECB maupun Ketua The Fed Kevin Warsh.

Asia

Inflasi Korea Selatan naik, sementara aktivitas industri Australia menunjukkan
pemulihan. Inflasi Korea Selatan meningkat menjadi 3,1% YoY pada Agustus
2026, didorong oleh kenaikan harga layanan publik dan energi, meskipun
sebagian besar dipengaruhi faktor basis rendah dan masih berada sedikit di
bawah ekspektasi pasar. Di Australia, indikator aktivitas industri melonjak ke
level tertinggi sejak Februari akibat kuatnya proyek pusat data.

Yield obligasi Asia naik. Yield JGB tenor 10 tahun menembus 3,0%, level tertinggi
sejak 1996, didorong ekspektasi bahwa Bank of Japan akan kembali menaikkan
suku bunga untuk meredam pelemahan yen dan tekanan inflasiimpor. Sementara
itu, yield obligasi Australia tenor 10 tahun naik ke level tertinggi sejak 2011 karena
inflasi domestik yang lebih tinggi dari perkiraan, kenaikan harga energi global,
serta meningkatnya ekspektasi pengetatan kebijakan oleh bank sentral utama
dunia. Kondisi ini menunjukkan tekanan kenaikan yield global masih berlanjut di
tengah risiko inflasi yang kembali meningkat.
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Foreign Flows
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JIBOR O/N (%)
JIBOR 1M (%)
JIBOR 1Y (%)
SOFR (%)

EUON (%)

7D Repo Rate (%)

Deposit Facility Rate (%)

1Y Bond (%)
5Y Bond (%)

10Y Bond (%)

10Y Bond USD (%)
30Y Bond (%)
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1.589
3.980
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25.970
52.767
10.789
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2.028
(150)
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4,75
5,03
5,71
3,68
2,24
5,75
4,75
6,88
6,94
7,06
5,75
7,22

Chg (%)

1,14
1,64
(0,93)
0,23
(0,15)
2,31
(0,41)
(0,16)
(0,78)
1,78

(1,10)
(0,79)
58,41
(1,03)
(0,71)

Chg (%)

1,57
1,10

Chg (%)

4,60
5,20
2,19

(0,14)

(2,45)

(1,16)

(1,07)
1,53
0,45
2,31
1,10

iD

17.726
13.936
20.580
110,94
24.026
21.908

2.637
17.772
17.850
18.170

99,68

1w
2.223
(440)
1D (%)
4,75
5,03
5,71
3,68
2,25
5,75
4,75
6,77
6,88
7,03
5,68
7,20

YTD (%) Vol
(US$ mn)
(23,67) 1.065
(22,70) 543
(1,17) 11.772
62,21 13.656
31,54 37.375
0,68 111
26,12 2.060
0,28 135.038
22,90 1.294
62,10 34.466
6,04 236
9,79 1.659
8,64 381
12,30 5.828
11,48 6.993
MoM (%) YTD (%)
4,53 (30,86)
0,55 (29,98)
MoM (%) YTD (%)
11,91 57,25
10,71 58,42
11,29 34,74
3,51 14,90
6,99 0,22
(3,39) 0,11
(1,15) 34,71
17,67 18,57
2,60 16,28
10,97 23,79
19,01 38,56
iM 2025
18.000 16.690
14.068 12.969
20.774 19.566
113,63 106,52
24.261 22.399
22.358 21.007
2.668 2.388
18.091 16.708
18.198 16.738
18.583 16.909
99,91 98,32

FUND FLOWS & RATES

iM YTD
3.220 (68.767)
14.860 27.970
1M (%) 2025
4,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,66 3,87
2,23 1,98
5,75 4,75
4,75 3,75
7,05 4,85
7,33 5,55
7,34 6,07
5,72 4,88
7,37 6,71

Source: Bloomberg
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MACROECONOMY

Rupiah stabil di tengah inflasi yang naik dan surplus perdagangan yang kembali tercatat

Nilai tukar IDR bergerak di sekitar IDR 17.730 per USD seiring pelaku pasar menimbang kombinasi data domestik yang beragam,
termasuk inflasi Agustus yang meningkat menjadi 3,19% YoY dan surplus perdagangan Juli yang kembali positif setelah dua bulan
mengalami defisit. Sentimen juga mendapat dukungan dari pernyataan Gubernur Bl terpilih Destry Damayanti yang menegaskan
komitmen menjaga stabilitas dan independensi bank sentral. Di sisi eksternal, penguatan dolar AS pasca komentar hawkish Ketua
The Fed Kevin Warsh masih menjadi faktor yang membatasi ruang penguatan rupiah.

Inflasi Indonesia naik ke 3,19% YoY pada Agustus 2026

Inflasi Indonesia meningkat menjadi 3,19% YoY pada Agustus 2026, lebih tinggi dari 2,88% YoY pada Juli dan sedikit melampaui
ekspektasi pasar. Kenaikan inflasi terutama didorong oleh harga pangan, emas dan perhiasan, serta kelompok transportasi yang
terdampak kenaikan harga energi. Meski masih berada dalam target BI, tren inflasi yang menguat dan potensi kenaikan harga pangan
akibat EI Nino berpotensi membatasi ruang pelonggaran kebijakan moneter dalam jangka pendek.

Neraca perdagangan Indonesia kembali surplus pada Juli 2026

Indonesia membukukan surplus perdagangan sebesar USD 120 juta pada Juli 2026, mengakhiri dua bulan berturut-turut defisit dan
melampaui ekspektasi pasar yang memperkirakan posisi perdagangan hanya akan impas. Surplus tersebut ditopang oleh kinerja
sektor nonmigas yang mencatat surplus USD 3,10 miliar, terutama dari komoditas minyak dan lemak nabati, bahan bakar mineral,
serta besi dan baja. Meski demikian, defisit perdagangan migas yang masih mencapai USD 2,98 miliar menunjukkan ketergantungan
impor energi tetap menjadi tantangan bagi neraca eksternal Indonesia.

Bl proyeksikan pertumbuhan ekonomi Indonesia meningkat pada 2027

Bank Indonesia memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia akan berada di kisaran 5,2%-6,0% pada 2027, lebih tinggi dibanding
proyeksi 2026 sebesar 4,9%-5,7%, didukung membaiknya pertumbuhan global, berkurangnya risiko geopolitik, dan potensi aliran
modal masuk yang lebih kuat ke pasar negara berkembang. Bl juga memproyeksikan inflasi tetap terjaga dalam rentang 1,5%-3,5%
serta nilai tukar rupiah berada di kisaran IDR 17.300-17.800 per USD.

Lelang SUN cetak permintaan kuat, pemerintah serap IDR 34 triliun

Pemerintah memenangkan lelang SUN sebesar IDR 34 triliun dari total penawaran masuk IDR 65,97 triliun, melampaui target indikatif
IDR 32 triliun dan mencerminkan minat investor yang tetap solid terhadap SBN. Permintaan terbesar terpusat pada seri benchmark
FRO110 dan FRO111, yang masing-masing menyerap IDR 12,3 triliun dan IDR 12 triliun. Hasil lelang ini menunjukkan kondisi likuiditas
domestik yang masih memadai serta kepercayaan investor terhadap prospek pasar obligasi pemerintah di tengah dinamika global
yang masih menantang.
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COMPANY

BTN tawarkan obligasi sosial berperingkat idAAA hingga IDR 1 triliun

Bank BTN membuka penawaran awal Obligasi Berwawasan Sosial Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2026 dengan target penghimpunan
dana hingga IDR 1 triliun dan peringkat idAAA dari Pefindo. Obligasi ini terdiri dari tenor 370 hari dengan indikasi kupon 6,40%-7,35%
serta tenor 3 tahun dengan indikasi kupon 6,50%-7,45%. Peringkat tertinggi tersebut mencerminkan profil kredit BTN yang kuat,
sementara tema obligasi sosial berpotensi menarik minat investor yang mencari instrumen berkualitas tinggi dengan fokus
pembiayaan berdampak sosial.

TPIA buka infrastruktur pelabuhan CPN untuk pelanggan eksternal

Anak usaha Chandra Asri Pacific(TPIA), PT Chandra Pelabuhan Nusantara(CPN), memperoleh izin usaha operasi terminal umum yang
memungkinkan fasilitas pelabuhannya melayani pengguna industri di luar grup. Langkah ini berpotensi membuka sumber pendapatan
baru berbasis jasa logistik dan infrastruktur sekaligus meningkatkan utilisasi aset pelabuhan yang mencakup tiga dermaga dengan
kapasitas hingga 80.000 DWT dan fasilitas penyimpanan lebih dari 500 ribu meter kubik. Ke depan, ekspansi layanan ini dapat
memperkuat integrasi ekosistem industri dan logistik TPIA di kawasan Cilegon.
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026 Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBAEBILITIES 100%
90%
MEETING DATE 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425450 450-475 A75-500 500-525 80%
16/09/2026  0,0% 00% 431% 569% 00% 00% 00% 00% 70%
: : : : 60,10% 57,00% 56,90%
28/10/2026 0,0% 0,0% 29,3% 525% 183% 00% 00% 00% 00% 60% R 2R
09/12/2026  0,0% 0,0% 11,3% 382% 393% 112% 00% 00% 00% 50% 43,00% 43,10% 39.90%
,90%
2701/2027  0,0% 0,0% 2% 30,8% 39,0% 190% 31% 00% 00% 40%
17/03/2027  00% 19% 13,3% 327% 344% 153% 24% 00% 00% 30%
28/04/2027  00% 0,5% 50% 186% 33,1% 292% 118% 17% 0,0% 20%
09/06/2027  00% 0,4% 44% 170% 314% 297% 139% 29% 02% 10%
28/07/2027 00% 04% 4,4% 170% 314% 297% 139% 29% 02% 0%
350-375 375-400
15/09/2027  00% 05% 4,6% 17,1% 314% 295% 138% 29% 02%
27/10/2027  00% 08% 54% 181% 312% 284% 130% 27% 02% lweek = Prior W Current

08122027 01% 1.3%  6,8% 195% 309% 268% 119% 25% 02%
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IKaIender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI JUL 3-Aug-26
- Balance of Trade JUN 3-Aug-26
Inflation Rate YoY JUL 3-Aug-26
Core Inflation Rate YoY JUL 3-Aug-26
Infiation Rate MoM JUL 3-Aug-26
Tourist Arrivals YoY JUN 3-Aug-26
Car Sales YoY JUL 14-Aug-26
Retail Sales YoY JUN 11-Aug-26
Interest Rate Decision 19-Aug-26
M2 Money Supply YoY JUL 21-Aug-26
United States ISM Manufacturing PMIJUL 3-Aug-26
Unemployment Rate JUL 7-Aug-26
E ISM Services PMI JUL 5-Aug-26
e — Inflation Rate YoY JUL 11-Aug-26
Core Inflation Rate YoY JUL 11-Aug-26
Retail Sales YoY JUL 14-Aug-26
Australia Participation Rate JUL 20-Aug-26
& . . Westpac Consumer Confidence Change JUL 19-Aug-26
» o NAB Business Confidence JUL 12-Aug-26
Unemployment Rate JUL 20-Aug-26
Consumer Inflation Expectations JUL 21-Aug-26
China Manufacturing PMI JUL 31-Aug-26
- Inflation Rate YoY JUL 9-Aug-26
House Price Index YoY JUL 17-Aug-26
Japan Household Spending YoY JUN 7-Aug-26
‘ PPI YoY JUL 13-Aug-26
Balance of Trade JUL 20-Aug-26
United Kingdom [GDP YoY JUN 13-Aug-26
N |7 Inflation Rate YoY JUL 19-Aug-26
'/‘+‘\‘ Core Inflation Rate YoY JUL 19-Aug-26
Retail Sales YoY JUL 21-Aug-26

Source: Tradingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series 1-Sep-2026 \: 31-Aug-2026 1-Sep-2025 31-Jul-2026 |
‘ | Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR42 6,605 -0,007 6,612 1,082 5,523 -0,358 6,963
2 FR95 6,650 0,012 6,638 1122 5,628 -0,376 7,026
3 FR78 6,696 0,015 6,681 1,043 5,663 -0,482 7,178
4 FR104 6,885 0,018 6,867 114 5,771 -0,345 7,230
5 F109 6,944 0,074 6,870 1,185 5,759 -0,395 7,558
6 FR73 6,960 0,050 6,910 0,898 6,062 -0,316 7,276
7 FRI1 6,984 0,028 6,956 0,700 6,284 -0,352 7,336
8 FR100 7,044 0,071 6,973 0,649 6,395 -0,265 7,309
9 FR68 7,013 0,002 7,01 0,595 6,418 -0,333 7,346
10 FR103 7,075 0,069 7,006 0,683 6,392 -0,269 7,344
15 FR106 7,187 0,078 7,089 0,420 8,747 -0,189 7,356
20 FR107 7,159 0,052 7,107 0,279 6,880 -0,156 7,315
30 FR102 7,194 0,005 7,189 0,333 6,861 -0,178 7,372
Global
1-Sep-2026 1-Sep-2025
Country Ticker T —
Last yield % daily Yield daily Yield yearly % monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,798 0,048 4,750 0,570 4,228 0,063 4,735
Brazil GTBRLIOYR 14,588 -0,077 14,666 0,603 13,985 -0,209 14,798
Canada GTCAD10Y 3,748 0,010 3,738 0,373 3,375 0,084 3,664
Mexico GTMXN10Y 9,349 0,041 9,308 0,370 8,979 0,148 9,201
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,343 0,020 3,323 0,597 2,748 0,138 3,205
UK GTGBP1OYR 5,219 0,189 5,030 0,469 4,750 0,170 5,049
Italy GTITLIOYR 4,172 0,022 4,150 0,564 3,608 0,152 4,020
France GTFRF10Y 4,206 0,030 4,176 0,670 3,536 0,208 3,998
Denmark GTESPIOYR 3,795 0,020 3,775 0,445 3,350 0,143 3,652
Sweden GTSEKI0Y 3,124 0,029 3,095 0,540 2,584 0,102 3,022
Norway GTNOK10Y 4,469 0,023 4,446 0,502 3,967 0,025 4,444
Poland GTPLN10Y 8,074 0,027 6,047 0,570 5,604 0,327 5,747
Portugal GTPTEI0Y 3,683 0,01 3,672 0,494 3,189 0,137 3,546
Spain GTESP10YR 3,795 0,020 3,775 0,445 3,350 0,143 3,662
Netherlands GTNLGI10YR 3,422 0,028 3,394 0,498 2,924 0,129 3,293
Switzerland GTCHF10YR 0,405 -0,018 0,423 0,124 0,281 -0,010 0,415
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,752 0,07 5,681 0,679 5,073 0,032 5,720
Japan GTJPY10YR 2,996 0,061 2,935 1,374 1,622 0,210 2,786
India GIND1OYR 6,958 0,013 6,945 0,373 6,585 0,120 6,838
China GTCNYT0YR 1,681 -0,006 1,687 -0,092 1,773 -0,029 1,710
South Korea GTKRWI10Y 4,280 0,034 4,246 1,462 2,818 -0,055 4,335
Australia GTAUD10Y 5,098 0,005 5,093 0,812 4,286 0,137 4,961
Malaysia GTMYR10Y 3,864 0,019 3,845 0,476 3,388 0,169 3,695
Singapore GTSGDI1OYR 2,324 0,028 2,296 0,526 1,798 -0,083 2,387
New Zealand GTNZD10Y 4,741 0,014 4,727 0,407 4,334 0,027 4,74
Thailand GTTHB10YR 2,082 0,018 2,064 0,779 1,303 0,104 1,978
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