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Global News

Americas

Inflasi Kanada tetap terkendali, sementaraindustri Al dorong pendekatan lebih
hati-hati. CEO Dario Amodei dari Anthropic menyerukan laju pengembangan Al
yang lebih terukur untuk mengurangi risiko dari model Al yang semakin canggih,
pandangan yang juga didukung oleh Sam Altman dan Elon Musk. Di sisi lain, inflasi
Kanada bertahan di 3,0% YoY pada Agustus 2026, dengan tekanan harga masih
didominasi sektor energi akibat kenaikan harga minyak, sementara indikator
inflasi inti tetap berada di kisaran target Bank of Canada, menunjukkan tekanan
inflasi yang relatif lebih terkendali dibanding sejumlah ekonomi maju lainnya.

Harga minyak bertahan di atas USD 100 per barel. Harga minyak Brent naik ke
sekitar USD 102 per barel di tengah berlanjutnya gangguan pasokan global
setelah pipa East-West Arab Saudi masih ditutup pascaserangan drone.
Penundaan pembahasan koridor pelayaran alternatif di Selat Hormuz juga
menambah ketidakpastian pasokan energi dan menjaga premi risiko geopolitik
tetap tinggi. Kondisi ini berpotensi mempertahankan tekanan inflasi global serta
mendukung ekspektasi suku bunga yang lebih tinggi untuk jangka menengah.

Yield UST bertahan dekat level tertinggi sejak 2007. Yield UST tenor 10 tahun
bertahan di sekitar 4,96% menjelang pertemuan The Fed minggu ini, didukung
ekspektasi kenaikan suku bunga yang kini diperkirakan mencapai lebih dari 90%.
Kenaikan harga minyak akibat gangguan pasokan energi dan inflasi inti AS yang
lebih kuat dari perkiraan terus memperkuat kekhawatiran bahwa tekanan inflasi
akan bertahanlebih lama. Di saat yang sama, indeks dolar AS menguat mendekati
99,5 seiring meningkatnya ekspektasi kebijakan moneter yang lebih hawkish.
Europe

EUR dan GBP tertekan menjelang rangkaian keputusan bank sentral. Euro
melemah ke sekitar USD 1,15 dan poundsterling turun di bawah USD 1,35 seiring
penguatan dolar AS menjelang pertemuan The Fed yang diperkirakan akan
menaikkan suku bunga pekan ini. Di Eropa, kenaikan harga energi dan sinyal
hawkish dari ECB memperkuat ekspektasi pengetatan lanjutan, sementara pasar
masih memperkirakan BoE menahan suku bunga pada pertemuan mendatang
meski risiko inflasi tetap tinggi akibat harga minyak yang bertahan di atas USD
100 per barel.

Yield obligasi Eropa bertahan di level tertinggi multi-tahun. Yield Gilt Inggris
tenor 10 tahun mendekati 5,4%, tertinggi sejak 2007, sementara yield Bund
Jerman tenor 10 tahun naik di atas 3,5%, level tertinggi sejak 2009. Kenaikan
harga minyak yang masih bertahan di atas USD 100 per barel terus meningkatkan
kekhawatiran inflasi dan mendorong pasar memperkirakan pengetatan lanjutan
oleh BoE maupun ECB. Pasar kini menantikan rangkaian keputusan bank sentral
pekan ini, termasuk The Fed, BoE, dan BodJ, untuk mendapatkan petunjuk arah
kebijakan moneter selanjutnya.

Asia

Produksi industri Jepang melemah. Produksi industri Jepang turun 0,2% MoM
pada Juli 2026, berbalik dari pertumbuhan 1,9% pada bulan sebelumnya dan
menunjukkan aktivitas manufaktur yang masih menghadapi tantangan dari
ketidakpastian eksternal serta permintaan global yang belum merata. Meski
demikian, secara tahunan produksi industri masih tumbuh 3,9% YoY, didukung
oleh kinerja sektor mesin produksi, bahan kimia, dan komponen elektronik yang
tetap solid.

Yield Jepang dan Australia bertahan dekat level tertinggi multi-tahun. Yield
JGB tenor 10 tahun bertahan di sekitar 2,98% menjelang pertemuan BodJ pekan
ini, sementara pasar memperkirakan kenaikan suku bunga ke 1,25% dan
membuka peluang pengetatan lanjutan di akhir tahun. Di Australia, yield obligasi
tenor 10 tahun naik di atas 5,36%, tertinggi sejak 2011, seiring lonjakan harga
minyak dan meningkatnya ekspektasi kenaikan suku bunga RBA. Kenaikan harga
energi dan prospek suku bunga global yang lebih tinggi terus menjadi faktor
utama yang menekan pasar obligasi kawasan.
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Last

ASIA

IDX 6.535
LQ45 659
Hang Seng 24.918
KOSPI 6.684
Nikkei 225 63.493
PCOMP 6.075
SET 1.591
SHCOMP 3.885
STI 5.718
TWSE 45.863
EUROPE & USA

DAX 25.441
Dow Jones 52.421
FTSE 100 10.698
NASDAQ 26.186
S&P 500 7.620
ETF & ADR

EIDO US (USD) 12,92
TLK US (USD) 15,26
COMMODITIES Last
Brent (USD/b) 106
WTI (USD/bl) 101
Coal (USD/ton) 147
Copper (USD/mt) 14.001
Gold (USD/toz) 4.300
Nickel (USD/mt) 16.334
Tin (USD/mt) 51.879
Corn (USd/mt) 533
Palm oil (MYR/mt) 4.597
Soybean (USd/bu) 1.304
Wheat (USd/bsh) 722
CURRENCY Last
USD/IDR 17.648
SGD/IDR 13.898
EUR/IDR 20.386
JPY/IDR 114,32
GBP/IDR 23.824
CHF/IDR 21.579
CNY/IDR 2.631
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 17.692
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 17.849
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.166
DXY 99,49

Chg (%)

(0,10)
1,43
0,45

(3,26)

(0,81)
0,22

(0,84)

(0,07)
0,39

(0,70)

(0,50)
(0,29)
57,06
(0,56)
(0,48)

Chg (%)

1,33
2,14

Chg (%)

1,02
1,34
0,07

(1,68)

(1,14)

(0,82)

(2,78)
0,57
1,03
0,60

(0,45)

iD

17.648
13.898
20.386
114,32
23.824
21.579

2.631
17.710
17.849
18.166

99,39

YTD (%)

Vol

(US$ mn)

(24,43) 968
(22,15) 561
(2,78) 8.812
58,62 15.231
26,13 38.491
0,37 52
26,31 1.741
(2,10) 111.111
23,07 1.188
58,35 18.985
3,88 266
9,07 1.780
7,71 288
12,67 6.523
11,31 7.540
MoM (%) YTD (%)
2,54 (30,91)
2,83 (27,51)
MoM (%) YTD (%)
22,07 75,58
24,45 78,03
13,62 36,60
(1,12) 12,70
(1,75) (0,46)
(2,86) (1,87)
(7,68) 27,92
10,35 15,80
1,52 14,98
9,37 22,52
4,71 27,84
iM 2025
17.825 16.690
13.933 12.969
20.589 19.566
112,01 106,52
24.108 22.399
21.915 21.007
2.644 2.388
17.864 16.708
17.945 16.738
18.290 16.909
99,67 98,32

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows Last
Equity - In/(Out) (IDRbn) (338)
Bonds - In/(Out) (IDRbn) 1.080
Rates Last
JIBOR O/N (%) 4,75
JIBOR 1M (%) 5,03
JIBOR 1Y (%) 571
SOFR (%) 3,62
EUON (%) 2,24
7D Repo Rate (%) 5,75
Deposit Facility Rate (%) 4,75
1Y Bond (%) 6,79
5Y Bond (%) 7,00
10Y Bond (%) 7,16
10Y Bond USD (%) 5,95
30Y Bond (%) 7,21

1w
(3.699)
1.750
1D (%)
4,75
5,03
5,71
3,62
2,24
5,75
4,75
6,86
7,03
7,15
5,93
7,21

iM YTD
85 (71.754)
24.280 40.130
1M (%) 2025
4,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,62 3,87
2,25 1,98
5,75 4,75
4,75 3,75
6,85 4,85
7,05 5,55
7,18 6,07
5,65 4,88
7,30 6,71

Source: Bloomberg
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I Domestic News

MACROECONOMY

Rupiah melemah di tengah penguatan dolar dan harga minyak yang tinggi

Nilai tukar IDR bergerak mendekati IDR 17.650 per USD seiring penguatan dolar AS menjelang keputusan The Fed serta kenaikan harga
minyak yang meningkatkan risiko inflasi dan tekanan pada fiskal Indonesia sebagai net importir minyak. Meski demikian, kenaikan
cadangan devisa, komitmen Bl menjaga stabilitas kebijakan, dan kesinambungan kebijakan fiskal di bawah Menteri Keuangan baru
Suahasil Nazara membantu membatasi tekanan pelemahan rupiah.

Suahasil Nazara resmi menjadi Menteri Keuangan

Presiden Prabowo Subianto menunjuk Suahasil Nazara sebagai Menteri Keuangan menggantikan Purbaya Yudhi Sadewa, dengan
mandat untuk menjaga keberlanjutan fiskal, stabilitas ekonomi, dan kesehatan APBN. Suahasil menegaskan akan melanjutkan
kebijakan yang telah dijalankan sebelumnya, termasuk penguatan tata kelola dan pengawasan di sektor perpajakan serta kepabeanan.

Suahasil tekankan keberlanjutan kebijakan fiskal

Menteri Keuangan Suahasil Nazara menegaskan pergantian kepemimpinan di Kementerian Keuangan merupakan kelanjutan dari
kebijakan yang telah berjalan, dengan fokus menjaga kredibilitas fiskal, kesehatan APBN, dan stabilitas ekonomi. la juga menekankan
pentingnya efisiensi belanja negara yang berorientasi pada optimalisasi manfaat dan output bagi masyarakat, tanpa mengorbankan
pencapaian program prioritas pemerintah.

Pembiayaan kendaraan listrik terus tumbuh kuat

OJK mencatat pembiayaan kendaraan listrik di industri multifinance mencapai IDR 25,49 triliun per Juli 2026, tumbuh 37,84% YoY
dan didorong terutama oleh pembiayaan kendaraan roda dua listrik dan hybrid. OJK menilai minat masyarakat terhadap kendaraan
listrik masih tinggi, sementara rencana insentif pemerintah berpotensi semakin mendukung pertumbuhan pembiayaan segmen ini
ke depan.

BEI kembali terapkan short selling secara bertahap

Bursa Efek Indonesia (BEI) akan kembali menerapkan pembiayaan transaksi short selling secara bertahap mulai 15 September 2026
sesuai arahan OJK, dengan tetap memperhatikan kesiapan infrastruktur, mitigasi risiko, dan efektivitas pengawasan. Selain itu,
daftar saham yang dapat ditransaksikan melalui short selling akan diumumkan pada akhir September dan mulai berlaku pada Oktober
2026, yang diharapkan dapat meningkatkan likuiditas dan efisiensi pasar modal domestik.

COMPANY

Peringkat ENRG ditegaskan dilevel A+

PEFINDO menetapkan peringkat korporasi PT Energi Mega Persada (ENRG) di level A+ dengan outlook stabil, yang juga berlaku untuk
Obligasi Berkelanjutan | Perseroan. Peringkat tersebut didukung oleh diversifikasi aset, kontribusi pendapatan gas yang berulang,
cadangan yang relatif besar, serta profil keuangan yang kuat. Namun, profil kredit masih dibatasi oleh risiko sektor komoditas,
eksposur terhadap transaksi afiliasi, dan tantangan transisi energi.

Peringkat BJBR diturunkan oleh PEFINDO

PEFINDO menurunkan peringkat korporasi PT Bank BJB (BJBR) menjadi idAA- dari idAA dengan outlook stabil, seiring tekanan yang
masih berlanjut pada kualitas aset dan profil keuangan perseroan. Penurunan peringkat juga berlaku untuk obligasi, obligasi
subordinasi, dan surat berharga perpetual BUBR. Meski demikian, peringkat tetap ditopang oleh posisi bisnis yang kuat di pasar
captive Jawa Barat dan Banten, permodalan yang solid, serta likuiditas yang memadai.

Peringkat PTRO dipertahankan di level idA+

PEFINDO mempertahankan peringkat korporasi PT Petrosea (PTRQ) di level idA+ dengan outlook stabil, yang juga berlaku untuk
obligasi dan sukuk berkelanjutan perseroan. Peringkat tersebut didukung oleh posisi bisnis yang kuat, layanan yang terintegrasi, serta
profil keuangan yang solid.

MDKA tawarkan obligasi baru hingga tenor 3 tahun

PT Merdeka Copper Gold (MDKA) menawarkan Obligasi Berkelanjutan V Tahap IV Tahun 2026 dengan kisaran kupon indikatif 7,25%-
8,25% untuk tenor 367 hari dan 9,00%-10,00% untuk tenor 3 tahun. Penerbitan ini merupakan bagian dari program Penawaran Umum
Berkelanjutan V dengan target total penghimpunan dana hingga IDR 15 triliun, yang mendukung kebutuhan pendanaan dan
pengelolaan struktur permodalan perseroan.
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026 Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
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I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI AUG 01-Sep-26
- Balance of Trade JUL 01-Sep-26
Inflation Rate YoY AUG 01-Sep-26
Core Inflation Rate YoY AUG 01-Sep-26
Inflation Rate MoM AUG 01-Sep-26
Tourist Arrivals YoY JUL 01-Sep-26
Car Sales YoY AUG 11-Sep-26
Retail Sales YoY JUL 10-Sep-26
Interest Rate Decision 23-Sep-26
M2 Money Supply YoY AUG 24-Sep-26
United States |ISM Manufacturing PMI AUG 01-Sep-26
Unemployment Rate AUG 04-Sep-26
E ISM Services PMI AUG 03-Sep-26
S — Inflation Rate YoY AUG 11-Sep-26
Core Inflation Rate YoY AUG 11-Sep-26
Retail Sales YoY AUG 16-Sep-26
Australia Participation Rate AUG 24-Sep-26
: Westpac Consumer Confidence Change AUG 08-Sep-26
NAB Business Confidence AUG 08-Sep-26
Unemployment Rate AUG 24-Sep-26
Consumer Inflation Expectations SEP 10-Sep-26
Manufacturing PMI AUG 30-Sep-26
Inflation Rate YoY AUG 09-Sep-26
House Price Index YoY AUG 15-Sep-26
Japan Household Spending YoY JUL 04-Sep-26
‘ PPI YoY AUG 11-Sep-26
Balance of Trade AUG 16-Sep-26
United Kingdom |GDP YoY JUL 11-Sep-26
N L Inflation Rate YoY AUG 16-Sep-26
2 IS Core Inflation Rate YoY AUG 16-Sep-26
Retail Sales YoY AUG 18-Sep-26

Source: Tradingeconomics.com

Page 5 of 8




F1 Daily Notes

15 September 2026

I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series 14-Sep-2026 \: 11-Sep-2026 12-Sep-2025 14-Aug-2026 |
‘ | Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR59 6,713 0,138 6,575 1,448 5,265 -0.123 6,836
2 FR95 6,814 0,003 6,81 1,518 5,296 0,008 6,806
3 FR78 6,862 -0,009 6,871 1,423 5,439 -0,059 6,921
4 FR82 6,944 0,000 6,944 1,318 5,626 -0,155 7,099
5 F109 6,997 0,006 6,991 1,415 5,582 0,029 6,968
6 FR65 7,014 0,007 7,007 0,834 6,180 -0,148 7,162
7 FRI1 7,089 -0,007 7,096 0,850 6,239 -0,086 7,175
8 FR100 7,085 -0,002 7,087 0,774 6,311 -0,095 7,180
9 FR68 7.143 0,002 7141 0,826 6,317 0,003 7,140
10 FR103 7,160 -0,004 7,164 0,869 6,291 0,077 7,083
15 FR106 7,199 -0,006 7,205 0,444 6,755 0,008 7,191
20 FR107 7,185 0,000 7,185 0,309 6,876 0,005 7,180
30 FR102 7,206 0,004 7,202 0,324 6,882 -0,088 7,294
Global
14-Sep-2026 12-Sep-2025 14-Aug-2026
Country Ticker = —
Last yield % daily Yield daily Yield yearly monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,988 0,021 4,967 0,923 4,064 0,295 4,692
Brazil GTBRLIOYR 14,424 0,141 14,283 0,650 13,775 -0,369 14,793
Canada GTCAD10Y 3,962 0,023 3,939 0,774 3,188 0,284 3,678
Mexico GTMXN10Y 9,543 0,085 9,458 0,744 8,799 0,378 9,165
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,516 0,013 3,503 0,802 2, M4 0,313 3,203
UK GTGBP1OYR 5,367 0,024 5,343 0,696 4,671 0,330 5,037
Italy GTITLIOYR 4,384 0,032 4,352 0,864 3,520 0,400 3,984
France GTFRF10Y 4,473 0,021 4,452 0,967 3,506 0,428 4,045
Denmark GTESPIOYR 3,982 0,021 3,961 0,695 3,287 0,338 3,644
Sweden GTSEKI0Y 3,228 0,013 3,215 0,644 2,584 0,224 3,004
Norway GTNOK10Y 4,577 0,049 4,528 0,604 3,973 0,217 4,360
Poland GTPLN10Y 6,397 0,129 6,268 0,943 5,454 0,573 5,824
Portugal GTPTEI0Y 3,879 0,019 3,860 0,755 3,124 0,340 3,539
Spain GTESP10YR 3,982 0,021 3,961 0,695 3,287 0,338 3,644
Netherlands GTNLGI10YR 3,585 0,013 31572 0,702 2,883 0,295 3,290
Switzerland GTCHF10YR 0,598 0,053 0,545 0,374 0,224 0,220 0,378
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,954 0,020 5,934 1,031 4,923 0,302 5,652
Japan GTJPY10YR 2,992 0,015 2,977 1,404 1,588 0,120 2,872
India GIND1OYR 7,012 0,048 6,964 0,545 6,467 0,234 6,778
China GTCNYT0YR 1,685 -0,001 1,686 -0,110 1,795 0,004 1,681
South Korea GTKRWI10Y 4,538 -0,001 4,539 1,724 2,814 0,226 4,312
Australia GTAUD10Y 5,337 -0,031 5,368 1122 4,215 0,330 5,007
Malaysia GTMYR10Y 4,167 0,000 4,167 0,753 3,414 0,432 3,735
Singapore GTSGDI1OYR 2,461 0,015 2,446 0,703 1,758 0,202 2,259
New Zealand GTNZD10Y 5,013 -0,021 5,034 0,738 4,275 0,332 4,681
Thailand GTTHB10YR 2,27 0,020 2,251 1,005 1,266 0,257 2,014
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