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10ctober 2026

I Global News

Americas

Ekonomi AS tetap kuat meski tekanan inflasi mulai mereda. PDB AS pada 2026
direvisi naik menjadi 2,2% (annualized) dari estimasi sebelumnya 1,5%, didorong
oleh konsumsi, investasi, dan belanja pemerintah yang lebih kuat, terutama pada
sektor terkait pembangunan data center dan infrastruktur teknologi. Di sisi lain,
inflasi PCE Agustus berada di bawah ekspektasi pasar, dengan inflasi inti naik
0,2% MoM dan inflasi tahunan bertahan di 3,0%, mengindikasikan tekanan harga
mulai lebih terkendali.

Harga minyak bertahan tinggi meski pasokan mulai pulih. Brent bertahan di atas
USD 97 per barel karena pasar masih mencermati ketidakpastian negosiasi AS-
Iran, meskipun ekspor minyak Timur Tengah telah mendekati level sebelum
konflik seiring pemulihan kapasitas ekspor Arab Saudi dan meningkatnya arus
pengiriman melalui Selat Hormuz. Di sisi lain, harga emas melemah menuju USD
4.150 per ons karena tingginya yield UST masih menekan aset non-yielding,
meskipun data inflasi PCE AS yang lebih rendah dari ekspektasi.

Yield UST tetap tinggi meski inflasi AS lebih rendah dari ekspektasi. Yield UST
tenor 10 tahun bertahan di sekitar 5,3%, mendekati level tertinggi sejak 2002,
karena data pertumbuhan ekonomi dan ketenagakerjaan AS yang masih solid
terus mendukung ekspektasi suku bunga tinggi lebih lama. Meski inflasi PCE
Agustus lebih rendah dari perkiraan sehingga menurunkan peluang kenaikan
suku bunga The Fed pada Oktober, pasar masih memperkirakan potensi
pengetatan lanjutan pada akhir tahun.

Europe

Inflasi Jerman kembali meningkat, memperkuat ekspektasi suku bunga tinggi
lebih lama. Inflasi Jerman naik menjadi 3,3% YoY pada September 2026,
tertinggi sejak akhir 2023 di atas ekspektasi pasar, terutama didorong oleh
lonjakan harga energi akibat kenaikan harga minyak dan ketidakpastian
geopolitik di Timur Tengah. Di sisi lain, inflasi inti tetap bertahan di 2,4%,
menunjukkan tekanan harga di luar energi belum meningkat signifikan.
Sementara itu, sentimen investor Swiss melemah pada September karena
kekhawatiran inflasi yang kembali meningkat.

Yield obligasi Eropa mulai stabil meski masih berada di level tinggi. Yield Bund
Jerman tenor 10 tahun turun ke sekitar 3,55% dari level tertinggi 17 tahun yang
sempat tercapai awal pekan, sementara yield Gilt Inggris bertahan sedikit di
bawah 5,4% setelah sebelumnya menyentuh level tertinggi dalam hampir dua
dekade. Pergerakan ini terjadi seiring komentar yang lebih dovish dari sejumlah
pejabat ECB dan BoE yang menekankan masih adanya ruang untuk menilai data
sebelum melanjutkan pengetatan moneter.

Asia

Sentimen manufaktur Jepang tetap kuat, sementara aktivitas manufaktur
Australia kembali kontraksi. Indeks kepercayaan manufaktur besar Jepang
(Tankan) naik ke 24 pada 3026, level tertinggi sejak 2018, didukung kuatnya
permintaan global terutama dari investasi terkait Al serta rencana belanja modal
korporasi yang tetap tinggi. Sebaliknya, PMI manufaktur Australia turun ke 49,6
pada September dari 52,0 pada Agustus, menandai kontraksi pertama dalam
beberapa bulan terakhir akibat melemahnya pesanan baru, permintaan ekspor,
dan aktivitas produksi.

Yield Jepang dan Australia mulai mereda setelah reli tajam sebelumnya. Yield
JGB tenor 10 tahun turun ke sekitar 3,08% setelah permintaan yang kuat pada
lelang obligasi pemerintah Jepang membantu meredakan tekanan kenaikan
yield, meski pasar masih memperkirakan Bod akan melanjutkan normalisasi
kebijakan moneter. Sementara itu, yield obligasi Australia tenor 10 tahun turun di
bawah 5,4% setelah data inflasi Agustus lebih rendah dari ekspektasi sehingga
mengurangi peluang kenaikan suku bunga RBA dalam waktu dekat. Meski
demikian, yield kawasan tetap bertahan di level yang relatif tinggi seiring
ekspektasi suku bunga global yang masih higher for longer.
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COMMODITIES

Brent (USD/b)
WTI (USD/bl)
Coal (USD/ton)
Copper (USD/mt)
Gold (USD/toz)
Nickel (USD/mt)
Tin (USD/mt)
Corn (USd/mt)
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CURRENCY

USD/IDR
SGD/IDR
EUR/IDR
JPY/IDR

GBP/IDR
CHF/IDR
CNY/IDR

IDR 1 Month NDF (USD/IDR)
IDR 3 Month NDF (USD/IDR)
IDR 12 Month NDF (USD/IDR)

DXY

Last Chg (%) YTD (%)

6.122 (0,43) (29,20)
608 (0,60) (28,16)
24,524 (0,48) (4,32)
6.871 (0,27) 63,04
65.481 (0,60) 30,08
5.738 (0,87) (5,20)
1.594 (0,50) 26,56
3.830 0,18 (3,49)
5.715 (0,25) 23,00
47.632 (0,82) 64,45
25.399 0,10 3,71
51.350 (0,26) 6,84
10.637 56,17 7,10
26.798 (0,09) 15,30
7.671 (0,17) 12,06
Chg (%) MoM (%)
11,83 (0,34) (6,56)
13,20 (0,23) (9,47)
Last Chg (%) MoM (%)
103 (2,56) 16,45
89 (3,48) 9,23
145 (0,55) 10,67
14.439 0,18 1,01
4.182 1,62 (6,12)
15.958 (1,37) (5,36)
54.198 0,77 (1,86)
522 (0,19) (2,70)
4.433 (0,74) (4,21)
1.298 0,74 0,76
693 0,58 (11,64)
Last 1D iM
17.975 17.975 17.692
14.060 14.060 13.924
20.401 20.401 20.599
114,26 114,26 110,88
23.800 23.800 24.041
21.558 21.558 22.005
2.682 2.682 2.632
17.973 17.967 17.799
18.109 18.109 17.882
18.325 18.325 18.201
101,42 101,37 99,70

Vol

(US$ mn)

643
374
10.523
13.063
36.703
65
2.220
94.525
1.300
24.113

215

1.595

268

5.643
6.555
YTD (%)
(36,74)
(37,29)

YTD (%)

70,44
57,03
35,07
16,22
(3,17)
(4,13)
33,64
13,36
10,88
21,91
22,66

2025

16.690
12.969
19.566
106,52
22.399
21.007

2.388
16.708
16.738
16.909

98,32

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows

Equity - In/(Out) (IDRbn)
Bonds - In/(Out) (IDRbn)
Rates

JIBOR O/N (%)

JIBOR 1M (%)

JIBOR 1Y (%)

SOFR (%)

EUON (%)

7D Repo Rate (%)
Deposit Facility Rate (%)
1Y Bond (%)

5Y Bond (%)

10Y Bond (%)

10Y Bond USD (%)

30Y Bond (%)

Last 1w M
(777)  (4.553) (9.064)
(280)  (3.930) 870
Last 1D (%) 1M (%)
4,75 4,75 4,75
5,03 5,03 5,03
5,71 5,71 5,71
3,90 3,90 3,65
2,48 2,48 2,24
5,75 5,75 5,75
4,75 4,75 4,75
6,79 6,79 6,74
7,13 7,06 6,83
7,22 7,14 7,00
6,24 6,20 5,66
7,27 7,25 7,20

YTD

(79.425)
28.840

2025

3,75
5,03
5,71
3,87
1,98
4,75
3,75
4,85
5,55
6,07
4,88
6,71
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I Domestic News

MACROECONOMY

Rupiah rebound setelah tekanan eksternal sedikit mereda

Rupiah menguat 0,58% ke IDR 17.870 per USD setelah data ekonomi AS, terutama penurunan kepercayaan konsumen dan
berkurangnya lowongan kerja, meningkatkan ekspektasi bahwa ruang kenaikan suku bunga The Fed yang lebih agresif mulai terbatas.
Sentimen tersebut mendorong penurunan yield UST dan obligasi global, sehingga memberikan ruang bagi penguatan mata uang Asia
termasuk rupiah. Meski demikian, yield UST masih bertahan di kisaran 5,2% dan pasar tetap mencermati data PCE inflation serta
nonfarm payrolls AS, sementara dari domestik perhatian tertuju pada data inflasi September yang diperkirakan naik ke 3,3% YoY
akibat tekanan harga energi dan pangan.

Aktivitas manufaktur Indonesia kembali ekspansif

PMI manufaktur Indonesia naik ke 52,4 pada September 2026 dari 49,8 pada Agustus, sekaligus menjadi level tertinggi sejak Februari
2026. Kenaikan ini menandakan aktivitas manufaktur kembali tumbuh setelah sempat berada di zona kontraksi pada bulan
sebelumnya, mengindikasikan perbaikan permintaan dan aktivitas produksi domestik. Meski demikian, keberlanjutan pemulihan
sektor manufaktur masih perlu dicermati di tengah ketidakpastian ekonomi global dan tingginya biaya energi.

Bl tetap membuka peluang kenaikan suku bunga apabila diperlukan

Bank Indonesia menegaskan bahwa keputusan suku bunga tetap bersifat data dependent, sehingga arah Bl Rate ke depan akan
ditentukan berdasarkan perkembangan terbaru nilai tukar, inflasi, pertumbuhan ekonomi, dan kondisi pasar keuangan. Meski rupiah
sempat mendekati IDR 18.000 per USD, Bl masih mengandalkan bauran kebijakan melalui intervensi di pasar spot, DNDF, dan NDF
untuk menjaga stabilitas nilai tukar. Di saat yang sama, penguatan rupiah dan penurunan yield obligasi domestik menunjukkan
tekanan pasar mulai mereda, namun Bl menegaskan akan terus mengevaluasi kondisi ekonomi pada setiap RDG sebelum menentukan
apakah kenaikan suku bunga masih diperlukan untuk menjaga stabilitas makroekonomi.

Danantara prioritaskan reinvestasi dividen untuk investasi strategis

Danantara menegaskan belum memiliki rencana untuk menyalurkan dividen ke kas negara, dengan dana yang dikelola akan
difokuskan untuk membiayai berbagai proyek investasi, termasuk hilirisasi industri dan penciptaan lapangan kerja. Sikap ini
mengindikasikan bahwa Danantara masih berorientasi pada penguatan kapasitas investasi dan pertumbuhan jangka panjang
dibandingkan distribusi dividen kepada pemerintah. Meski sebelumnya sempat muncul wacana kontribusi sekitar IDR 120 triliun
kepada APBN, mekanisme dan nominal penyaluran tersebut hingga kini masih belum ditetapkan.

COMPANY

BMRI perkuat permodalan melalui penerbitan instrumen AT1

PT Bank Mandiri (BMRI) telah mencatatkan penerbitan Perpetual Bond senilai USD 750 juta sebagai komponen Additional Tier-1Capital
(AT1) setelah memperoleh persetujuan OJK. Dana hasil penerbitan akan digunakan untuk memperkuat struktur permodalan dan
mendukung ekspansi bisnis Perseroan, sehingga berpotensi meningkatkan kapasitas pertumbuhan kredit sekaligus memperkuat
ketahanan permodalan di tengah dinamika pasar keuangan yang masih menantang. Meski instrumen ini bersifat perpetual,
pengakuannya sebagai AT1 memberikan fleksibilitas yang lebih besar dalam pengelolaan modal inti BMRI.

BBTN tawarkan obligasi sosial senilai IDR 2 triliun

PT Bank Tabungan Negara (BBTN) menawarkan Obligasi Sosial Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2026 senilai IDR 2 triliun yang terdiri
dari Seri A bertenor 370 hari dengan kupon 7,05% dan Seri B bertenor 3 tahun dengan kupon 7,25%. Penerbitan ini ditujukan untuk
mendukung pendanaan berkelanjutan, sekaligus memperkuat sumber pendanaan jangka menengah bank di tengah kebutuhan
pembiayaan sektor perumahan dan sosial yang terus meningkat. Meski menawarkan tenor yang relatif pendek hingga menengah,
tingkat kupon yang ditawarkan dinilai masih menarik di tengah lingkungan suku bunga yang relatif tinggi.

WSBP memperoleh masa perbaikan untuk menyelesaikan pembayaran kupon obligasi

PEFINDO mempertahankan peringkat PT Waskita Beton Precast (WSBP) di level idB dengan prospek Negatif setelah Perseroan
menunda pembayaran kupon Obligasi | dan Il Tahun 2022 yang jatuh tempo pada 25 September 2026 akibat keterbatasan arus kas.
Meski demikian, kondisi tersebut belum dikategorikan sebagai gagal bayar karena perjanjian homologasi memberikan masa remedial
selama 90 hari untuk memenuhi kewajiban yang tertunda. PEFINDO memperkirakan WSBP masih mampu menyelesaikan kewajiban
tersebut dalam periode yang diberikan, didukung upaya percepatan penagihan piutang dan rekam jejak kepatuhan terhadap
perjanjian homologasi sejak 2022.

Daftar Obligasi Korporasi yang masih dalam masa penawaran

Bookbuilding Last BB Tenor Yield SUN Indicated Spread over Size

Issuer Instrument Name Ratin
g (BB) Date Date (tahun) @BB (%) Coupon (%) SUN (bps) (IDR bn)

5 7,03 7,75-8,50 72-147
7 7,16 8,25-9,00 109-184
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Tamaris Hydro Sukuk ljarah Berkelanjutan | Tahap Il idAA(sy)(sf) 18-Sep-26 02-Oct-26
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Exhibit b. Yield curve Indonesian Govt. Bond

Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026 dan 2027

Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
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I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI AUG 01-Sep-26
- Balance of Trade JUL 01-Sep-26
Inflation Rate YoY AUG 01-Sep-26
Core Inflation Rate YoY AUG 01-Sep-26
Inflation Rate MoM AUG 01-Sep-26
Tourist Arrivals YoY JUL 01-Sep-26
Car Sales YoY AUG 11-Sep-26
Retail Sales YoY JUL 10-Sep-26
Interest Rate Decision 23-Sep-26
M2 Money Supply YoY AUG 24-Sep-26
United States |ISM Manufacturing PMI AUG 01-Sep-26
Unemployment Rate AUG 04-Sep-26
E ISM Services PMI AUG 03-Sep-26
S — Inflation Rate YoY AUG 11-Sep-26
Core Inflation Rate YoY AUG 11-Sep-26
Retail Sales YoY AUG 16-Sep-26
Australia Participation Rate AUG 24-Sep-26
: Westpac Consumer Confidence Change AUG 08-Sep-26
NAB Business Confidence AUG 08-Sep-26
Unemployment Rate AUG 24-Sep-26
Consumer Inflation Expectations SEP 10-Sep-26
Manufacturing PMI AUG 30-Sep-26
Inflation Rate YoY AUG 09-Sep-26
House Price Index YoY AUG 15-Sep-26
Japan Household Spending YoY JUL 04-Sep-26
‘ PPI YoY AUG 11-Sep-26
Balance of Trade AUG 16-Sep-26
United Kingdom |GDP YoY JUL 11-Sep-26
N L Inflation Rate YoY AUG 16-Sep-26
2 IS Core Inflation Rate YoY AUG 16-Sep-26
Retail Sales YoY AUG 18-Sep-26

Source: Tradingeconomics.com

Page 5 of 8




F1 Daily Notes

10ctober 2026

I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor(Tahun) series |  30-Sep-2026 |29-Sep-2026 30-Sep-2025 31-Aug-2026 |
‘ ﬁ Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR59 6,698 -0,083 6,761 1,551 5,147 0,086 6,612
2 FR95 8,773 -0,023 6,796 1,615 5,158 0,135 6,638
3 FR78 6,908 -0,013 6,921 1,587 5,321 0,227 6,681
4 FR82 6,980 -0,050 7,030 1,423 55857 0,133 6,847
5 F109 6,986 -0.122 7,108 1,523 5,463 0,116 6,870
6 FR65 7,058 -0,017 7,075 0,951 6,107 0,139 6,919
7 FRI1 7,095 -0,015 7,110 0,818 6,277 0,157 6,938
8 FR100 7,125 -0,039 7,164 0,815 6,310 0,152 6,973
9 FR68 7137 -0,037 7174 0,797 6,340 0,150 6,987
10 FR103 7,140 -0,056 7,196 0,794 6,346 0,134 7,006
15 FR106 7,208 -0,038 7,246 0,457 6,751 0,119 7,089
20 FR107 1,25 -0,017 7,250 0,422 6,811 0,126 7,107
30 FR102 7,268 0,010 7,258 0,393 6,875 0,079 7,189
Global
30-Sep-2026 30-Sep-2025 31-Aug-2026
Country Ticker = —
Last yield % daily Yield daily Yield yearly % monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 5,285 0,049 5,236 1,135 4,150 0,535 4,750
Brazil GTBRLIOYR 14,121 0,036 14,085 0,394 13,727 -0,544 14,666
Canada GTCAD10Y 3,994 0,000 3,994 0,81 3,183 0,256 3,738
Mexico GTMXN10Y 9,631 -0,012 9,643 0,805 8,826 0,323 9,308
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,585 -0,039 3,624 0,875 2,70 0,262 3,323
UK GTGBP10OYR 5,424 0,014 5,410 0,725 4,698 0,362 5,062
Italy GTITLIOYR 4,613 0,000 4,613 1,081 3,532 0,463 4,150
France GTFRF10Y 4,857 0,048 4,809 1,324 55 0,681 4,176
Denmark GTESPIOYR 4,132 -0,0M 4,143 0,876 3,256 0,357 3,775
Sweden GTSEKI0Y 3,229 -0,014 3,243 0,546 2,683 0,134 3,095
Norway GTNOK10Y 4,598 -0,017 4,615 0,557 4,041 0,152 4,446
Poland GTPLN10Y 6,324 -0,106 6,430 0,862 5,462 0,277 6,047
Portugal GTPTEI0Y 4,007 -0,032 4,039 0,894 3,113 0,335 3,672
Spain GTESP10YR 4,132 -0,0M 4,143 0,876 3,256 0,357 3,775
Netherlands GTNLGI10YR 3,680 -0,023 3,703 0,815 2,865 0,286 3,394
Switzerland GTCHF10YR 0,559 -0,028 0,587 0,379 0,180 0,136 0,423
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 6,221 -0,020 6,241 1,241 4,980 0,540 5,681
Japan GTJPY10YR 3,049 -0,031 3,080 1,407 1,642 014 2,935
India GIND1OYR 7,188 0,025 7,163 0,61 6,577 0,243 6,945
China GTCNYT0YR 1,874 0,01 1,663 -0,185 1,859 -0,013 1,687
South Korea GTKRWI10Y 4,400 -0,069 4,469 1,450 2,950 0,088 4,312
Australia GTAUD10Y 5,349 -0,023 5,372 1,051 4,298 0,256 5,093
Malaysia GTMYR10Y 4,019 -0,044 4,083 0,570 3,449 0,155 3,864
Singapore GTSGDI1OYR 2,454 -0,106 2,560 0,553 1,901 0,112 2,342
New Zealand GTNZD10Y 5,040 -0,085 5,125 0,850 4,190 0,304 4,736
Thailand GTTHB10YR 2,239 -0,050 2,289 0,844 1,395 0,153 2,086
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