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Americas

Harga gas alam AS ke level tertinggi sejak 2022 akibat gangguan produksi.
Harfa gas alam AS naik di atas USD 6,6 per MMBtu (terkuat sejak Desember 2022)
setelah cuaca ekstrem membatasi pasokan dan mendorong lonjakan permintaan
energi. Produksi turun hampir 10% dengan output harian sempat jatuh ke sekitar
92,6 bcfd, terendah dua tahun, terutama akibat pembekuan sumur di Texas dan
Louisiana. Di saat yang sama, aliran gas ke fasilitas LNG AS menyusut ke titik
terendah dalam setahun, memperketat pasar lebih jauh. Dengan gangguan
produksi normal, risiko kenaikan harga lanjutan tetap terbuka.

UST 10 tahun turun ke level terendah dua pekan jelang FOMC. Yield Treasury AS
10 tahun turun di bawah 4,22% akibat kekhawatiran potensi government
shutdown menyusul ancaman Demokrat memblokir paket pendanaan USD 1,2
triliun, sementara pasar menanti keputusan kebijakan pertama The Fed tahun ini
yang diperkirakan tetap menahan suku bunga. Spekulasi mengenai nama Ketua
The Fed berikutnya juga menambah ketidakpastian pasar. Di sisi mata uang,
indeks dolar melemah ke sekitar 97, terendah lebih dari empat bulan, didorong
berlanjutnya“sell America trade” dan dugaan koordinasi intervensi FX AS-Jepang
untuk menahan pelemahan yen dan memberi tambahan tekanan pada greenback.

Europe

PMI komposit Zona Euro stabil di tengah dorongan manufaktur. Aktivitas bisnis
Zona Euro bertahan di 51,5 pada Januari, tidak berubah dari bulan sebelumnya dan
sedikit di bawah ekspektasi, menandakan fase stabilisasi sementara. Sektor jasa
tetap menjadi penopang meski melambat, sementara manufaktur kembali
tumbuh dengan kenaikan produksi. Tekanan biaya input naik ke level tertinggi
dalam hampir setahun, mendorong percepatan output charges ke laju tercepat
sejak April 2024. Sentimen bisnis menguat ke level tertinggi dalam 20 bulan,
didorong meningkatnya optimisme pelaku manufaktur.

Yield Eropa turun serempak di tengah tekanan geopolitik. Yield obligasi Eropa
kompak melemah, dipimpin gilt Inggris 10 tahun yang turun di bawah 4,5% seiring
meredanya tensi politik domestik dan meningkatnya risiko global setelah
ancaman tarif 100% dari AS terhadap Kanada. Bund Jerman 10 tahun ikut turun
menuju 2,87% karena sentimen bisnis stagnan dan pasar menunggu rilis inflasi
serta GDP kuartal IV. Pergerakan serupa terlihat pada OAT Prancis yang merosot
ke 3,44% usai pemerintah lolos dua mosi tidak percaya terkait anggaran 2026.
Secara keseluruhan, pasar obligasi Eropa ditekan oleh kombinasi ketidakpastian
geopolitik, ancaman tarif dari AS, dan fokus investor pada keputusan The Fed
serta potensi pengganti Jerome Powell yang dinilai lebih dovish.

Asia

AS naikkan tarif Korea Selatan sementara sentimen bisnis Korsel membaik.
Presiden Donald Trump menaikkan tarif impor Korea Selatan menjadi 25% dari
15% untuk berbagai produk (otomotif, kayu, dan farmasi) meski waktu berlakunya
belum dipastikan dan bertolak belakang dengan kesepakatan Juli yang
sebelumnya menahan kenaikan tarif. Di sisi lain, indikator domestik Korsel
menunjukkan perbaikan: Business Survey Index manufaktur naik ke 73 dari 70,
didukung kenaikan produksi dan pesanan baru, sementara Economic Sentiment
Index meningkat ke 94,0, mencerminkan pemulihan kepercayaan ekonomi secara
bertahap.

Yield Jepang dan China turun di tengah tekanan politik dan kebijakan. Yield JGB
10 tahun turun ke sekitar 2,23% seiring melemahnya dukungan publik untuk PM
Takaichi menjelang pemilu awal Februari, sementara BOJ tetap menahan suku
bunga di 0,75% dan mempertahankan opsi kenaikan lanjutan. Yen menguat di
tengah spekulasi intervensi bersama AS-Jepang. Di China, yield obligasi 10 tahun
turun di bawah 1,83% didorong meningkatnya permintaan terhadap obligasi yuan
offshore setelah kebijakan pendalaman pasar Hong Kong, meski penerbitan
ultra-long obligasi domestik menambah tekanan harga. Pasar kini menanti rilis
PMI serta perkembangan risiko tarif AS terhadap Kanada.
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Last
ASIA
IDX 8.975
LQ45 882
Hang Seng 26.766
KOSPI 4.950
Nikkei 225 52.885
PCOMP 6.274
SET 1.307
SHCOMP 4.133
STI 4.861
TWSE 32.065
EUROPE & USA
DAX 24,933
Dow Jones 49.412
FTSE 100 10.149
NASDAQ 23.601
S&P 500 6.950
ETF & ADR
EIDO US (USD) 19,20
TLK US (USD) 22,76
COMMODITIES Last
Brent (USD/b) 66
WTI (USD/bl) 61
Coal (USD/ton) 109
Copper (USD/mt) 13.115
Gold (USD/toz) 5.009
Nickel (USD/mt) 18.756
Tin (USD/mt) 56.816
Corn (USd/mt) 428
Palm oil (MYR/mt) 4.172
Soybean (USd/bu) 1.062
Wheat (USd/bsh) 523
CURRENCY Last
USD/IDR 16.780
SGD/IDR 13.216
EUR/IDR 19.888
JPY/IDR 109,02
GBP/IDR 22,928
CHF/IDR 21.597
CNY/IDR 2.412
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 16.777
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 16.820
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 17.050
DXY 97,04

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows Last
Equity - In/(Out) (IDRbn) 24
Equity (RG) - In/(Out) (IDRbn) 501
Bonds - In/(Out) (IDRbn) 370
Rates Last
JIBOR O/N (%) 3,75
JIBOR 1M (%) 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71
SOFR (%) 3,65
EUON (%) 1,98
7D Repo Rate (%) 4,75
Deposit Facility Rate (%) 3,75
1Y Bond (%) 4,87
5Y Bond (%) 5,73
10Y Bond (%) 6,37
10Y Bond USD (%) 4,96
30Y Bond (%) 6,74

\BCAsekuritas

Chg (%)

0,27
1,01
0,06

(0,81)

(1,79)

(0,94)

(0,56)

(0,09)

(0,62)
0,32

0,13
0,64
49,01
0,43

0,50

Chg (%)
1,00

1,38

Chg (%)

(0,44)
(0,72)
(0,32)
0,43
(0,52)
1,07
(0,56)
(1,32)

iD

16.780
13.216
19.888
109,02
22,928
21.597

2.412
16.752
16.820
17.050

97,04

1w
(3.227)
3.150
(360)
1D (%)
3,75
5,03
5,71
3,65
1,98
4,75
3,75
4,81
5,79
6,40
4,97
6,74

YTD (%) Vol
(US$ mn)
3,80 1.952
4,24 948
4,43 13.010
17,45 15.303
5,06 28.461
3,65 56
3,76 1.294
4,13 206.330
4,62 936
10,71 21.979
1,81 241
2,81 1.808
2,19 300
1,55 6.058
1,53 7.274
MoM (%) YTD (%)
3,95 2,67
7,31 8,12
MoM (%) YTD (%)
8,88 7,79
7,20 5,96
(0,37) 1,07
7,83 5,57
10,49 15,96
18,81 12,68
32,70 40,09
(4,83) (2,73)
2,76 4,35
(1,00) 1,36
0,67 3,06
iM 2025
16.762 16.690
13.044 12.969
19.727 19.566
107,10 106,52
22.598 22.399
21.222 21.007
2.389 2.388
16.782 16.708
16.821 16.738
17.004 16.909
98,02 98,32

iM YTD
5.096 4.074
10.810 64.140
5.150 4.150
1M (%) 2025
3,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,76 3,87
1,98 1,98
4,75 4,75
3,75 3,75
4,88 4,85
5,62 5,55
6,14 6,07
4,88 4,88
6,73 6,71

Source: Bloomberg
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Thomas Djiwandono dipilih sebagai Deputi Gubernur Bl setelah lolos uji kelayakan

Komisi XI DPR menetapkan Thomas Djiwandono sebagai Deputi Gubernur Bl terpilih dan akan membawanya ke paripurna untuk
disahkan, dengan alasan ia dinilai dapat diterima seluruh fraksi serta mampu menjelaskan sinergi kebijakan moneter-fiskal secara
meyakinkan. Ketua Komisi X| menegaskan bahwa penunjukan ini bukan karena kedekatan keluarga dengan Presiden Prabowo,
melainkan profesionalisme Thomas yang saat ini menjabat Wakil Menteri Keuangan. DPR menyebut proses Bl bersifat
kolektif-kolegial dan keputusan diambil sesuai UU. Thomas akan resmi ditetapkan dalam Rapat Paripurna pada 27 Februari 2026.

Thomas Djiwandono tawarkan strategi ‘GERAK’ sebagai visi Deputi Gubernur BI

Dalam uji kelayakan di Komisi XI DPR, Thomas Djiwandono memaparkan visi periode 2026-2030 melalui lima strategi tematik GERAK
yang mencakup penguatan governance, efektivitas kebijakan, resiliensi sistem keuangan, akselerasi sinergi fiskal-moneter, serta
keberlanjutan transformasi keuangan. la menekankan bahwa sinergi lintas otoritas menjadi kunci untuk mendorong pertumbuhan
ekonomi yang inklusif dan berkelanjutan tanpa mengurangi independensi Bl. Menurutnya, seluruh mesin pertumbuhan—fiskal,
moneter, sektor keuangan, serta investasi harus bergerak serempak agar dampaknya meluas dan mendukung sektor bernilai tambah
maupun padat karya.

Pemerintah bidik dana Rp25 triliun dari penawaran ORI029

Pemerintah membuka masa penawaran ORI029 mulai 26 Januari hingga 19 Februari 2026 secara online, menargetkan penghimpunan
dana sekitar Rp25 triliun melalui dua seri, yakni ORI029T3 bertenor 3 tahun dan ORIO29T6 bertenor 6 tahun. Seri ORI029T3
menawarkan kupon tetap 5,45% dengan jatuh tempo 15 Februari 2029, sementara ORI029T6 berkupon 5,8% dan jatuh tempo 15
Februari 2032. Kedua seri memiliki minimum pemesanan Rp1juta, dapat diperdagangkan di pasar sekunder antarinvestor domestik,
dan pembayaran kupon dilakukan setiap tanggal 15. Penetapan hasil penjualan berlangsung 23 Februari dan setelmen 25 Februari
2026,

Pemerintah siapkan penerbitan SBN Valas domestik untuk memperkuat pengelolaan devisa ekspor

Kementerian Keuangan memastikan rencana penerbitan SBN Valas domestik sebagai wadah penempatan devisa hasil ekspor, yang
menunggu pengundangan aturan baru DHE SDA. Pemerintah mewajibkan eksportir menempatkan 50% dolar AS di bank Himbara
selama 12 bulan, sejalan dengan revisi requlasi DHE yang diteken Presiden pada awal 2026 untuk memperkuat cadangan devisa yang
dinilai belum optimal. Skema penerbitan SBN Valas akan menyerupai model 2022, dengan fleksibilitas front loading maupun back
loading sesuai kondisi risiko dan likuiditas. Pemerintah menilai pengetatan aturan DHE penting untuk menahan arus devisa agar
benar-benar berkontribusi pada stabilitas fiskal, memperkuat cadangan valas, dan menjaga stabilitas nilai tukar rupiah.

Company

TPIA ubah susunan pengurus sebagai bagian dari transformasi bisnis Grup Chandra Asri

Chandra Asri Pacific Tbk (TPIA) menggelar RUPSLB pada 26 Januari 2026 dan menyetujui perubahan jajaran direksi dan komisaris
sebagai bagian dari rotasi manajemen dalam strategi transformasi bisnis yang tengah diperkuat sejak 2025. Pemegang saham
mengangkat Konlakan Chankachangchaeng sebagai Direktur serta Rungnapa Janchookiat dan Pongpun Amornvivat sebagai
Komisaris menggantikan pengurus sebelumnya tanpa mengubah arah operasional maupun komitmen jangka panjang perusahaan.
Transformasi Grup Chandra Asri yang mencakup sektor energi, kimia, dan infrastruktur tetap berlanjut, termasuk kebijakan dividen
interim USD 20 juta pada November 2025. Perusahaan juga menyampaikan apresiasi kepada pengurus lama atas kontribusinya dalam
mengawal fase ekspansi dan transformasi perseroan.

BTN siapkan hingga IDR 11 triliun untuk empat aksi korporasi pada 2026

Bank Tabungan Negara Tbk (Persero; BBTN) menyiapkan dana hingga IDR 11 triliun untuk menjalankan empat aksi korporasi tahun
2026, meliputi penguatan permodalan sekitar IDR 2 triliun pada semester Il, penerbitan wholesale funding senilai IDR 4 triliun, serta
pendirian anak usaha asuransi dengan kebutuhan modal sekitar IDR 250 miliar. Bank juga berencana membentuk perusahaan
pembiayaan baru di paruh kedua tahun dengan kebutuhan pendanaan IDR 3-5 triliun. Manajemen menargetkan pertumbuhan laba 20-
22% dan penurunan cost-to-income ratio ke bawah 3,6% tahun depan melalui inisiatif tersebut.
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Peluang pemangkasan Fed Fund rate sebesar 2- Exhibit 9. Konsensus pasar melihat tidak ada perubahan Fed rate
3x dalam 2 tahun ke depan di Januari 2026

97,20%
CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES 100% 94,50% et

90%

MEETING DATE 200-225 225-250 230-273 273-300 300-323 225-350 250-375 375-400 400-425 20%
6

1128/2026 00% 00% O00% O00% 28% 97.2% 00% 00% 70%
3182026 00% 00% 00% O00% 04% 155% B41% 00% 0.0% 60%

4/20/2026  00% 00% 00% O01% 27% 262% 711% 00% 0.0% 50%

8MTI2026 00% 00% 00% O05% 65% 33.4% 506% 00% 0.0% 20%

7202026 00% 00% 03% 4.0% 223% 458% 245% 00% 0.0% 30%

0182025  0.0% 02% 2.4% 14.1% 326.0% 35.4% 11.0% 0.0%  0.0% 20%

10/28/2025 0.0% 0.2% 23% 13.0% 36.4% 354% 11.5% 02% 0.0% 10% 5,50% 2,80%

12/9/2025 0.0% 0.8% 47% 15.0% 30.2% 30.4% 02% 0.2% 0.0% 0% —

1272027 0.0% 0.8% 47% 18.0% 25.2% 304% 03%  02%  0.0% 325-350 350-375
3MTI2027  0.1% 0.0% 57% 10.0% 35.8% 28.0% 8.5% 0.2% 0.0% Prior M Current

4282027 01% 08% 48% 17.5% 321% 201%  12.0% 1.6% 0.0%
Be2027  02% 1.3% 66% 196% 227% 276% 10.6% 1.4% 0.0%
TEER2027  01%  10% 52% 161% 202% 200% 151% 3.8% (4%
aMe2027  01% 10% 52% 16.0% 201% 200% 152% 3.0% 04%
1072702027 01%  08%  4.8% 150% 2706% 200% 165% 50% O07%
1282027 03% 17% 67% 17.5% 281% 266% 143% 42% 06%

CPME RrAin RPOA Qnl
S UHME Group, bULA oenl
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Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI DEC 02-lan-26
- Balance of Trade DEC 05-lan-26
Inflation Rate Yo¥ DEC 05-Jan-26
Core Inflation Rate YoY DEC 05-]an-26
Inflation Rate MoM DEC 05-Jan-26
Tourist Arrivals YooY NOV 05-]an-26
Car Sales Yao¥Y DEC 09-lan-26
Retail Sales YoY NOV 12-Jan-26
Interest Rate Decision 21-Jan-26
M2 Money Supply Yo DEC 23-Jan-26
United States |ISM Manufacturing PMI DEC 05-Jan-26
Unemployment Rate DEC 05-Jan-26
E ISM Services PMI DEC 07-lan-26
——————— Inflation Rate YoY DEC 13-Jan-26
Core Inflation Rate YoY DEC 13-Jan-26
Retail Sales YoY DEC 15-]an-26
Australia Participation Rate DEC 22-Jan-26
? — S Westpac Consumer Confidence Change DEC 13-Jan-26
* . NAB Business Confidence DEC 20-Jan-26
Unemployment Rate DEC 22-lan-26
Consumer Inflation Expectations 15-]an-26
China Manufacturing PMI DEC 02-lan-26
*‘.: Inflation Rate YoY DEC 09-lan-26
House Price Index YoY DEC 16-Jan-26
Japan Household Spending YoY NOW 0g-Jan-26
. PPI YooY DEC 14-Jan-26
Balance of Trade DEC 21-Jan-26
United Kingdom |GDP YoY NOW 15-Jan-26
P | L Inflation Rate Yo¥Y DEC 21-Jan-26
2 Core Inflation Rate Yo¥Y DEC 21-Jan-26
Retail Sales YoY NOV 23-Jan-26
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series \: 26-Jan-2026 23-Jan-2026 24-Jan-2025 26-Dec-2025 |
ﬁ Last yield % daily Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR56 4,841 0,048 4,793 -1,983 6,824 -0,040 4,881
2 FR64 5,190 -0,024 5,214 -1,593 6,783 -0,075 5,265
3 FR101 5,395 -0,067 5,461 -1,455 6,849 -0,071 5,465
4 FR78 5,487 -0,053 5,540 -1,408 6,895 0,000 5,487
5 FR109 5,728 -0,059 5,787 -1,081 6,809 0,142 5,586
6 FRI1 6,136 -0,037 6,173 -0,858 6,994 0,192 5,944
7 FR96 6,322 -0,035 6,357 -0,692 7,014 0,231 6,091
8 FR100 6,364 -0,034 6,398 -0,718 7,082 0,264 6,100
9 FR80 6,392 0,000 6,392 -0,721 713 0,181 6,211
10 FR108 6,369 -0,028 6,397 -0,682 7,051 0,210 6,159
15 FR106 6,549 -0,009 6,558 -0,615 7,164 0,118 6,431
20 FR107 6,635 0,001 6,634 -0,552 7,187 0,084 6,551
30 FR102 6,740 0,002 6,738 -0,454 7,194 0,010 6,730
Global
o 23-Jan-2026 24-Jan-2025
% daily Yield daily Yield yearly
Americas
USA USGG10YR 4,21 -0,014 4,225 -0,410 4,621 0,084 4,128
Brazil GTBRL1OYR 13,785 -0,024 13,809 -1,422 15,206 -0,044 13,828
Canada GTCAD10Y 3,371 -0,042 3,413 0,093 3,278 -0,044 3,415
Mexico GTMXN10Y 8,984 0,024 8,960 -1,053 10,037 -0,217 9,201
Europe
Germany GTDEMI0YR 2,866 -0,039 2,905 0,298 2,568 0,005 2,861
UK GTGBP10YR 4,496 -0,015 4,511 -0,132 4,628 -0,012 4,508
Italy GTITLIOYR 3,465 -0,047 3,512 -0,189 3,654 -0,085 3,550
France GTFRF10Y 3,435 -0,058 3,493 0,134 3,301 -0,126 3,561
Denmark GTESP10YR 3,228 -0,042 3,270 0,044 3,184 -0,058 3,286
Sweden GTSEKI10Y 2,902 -0,017 2,919 0,499 2,403 0,051 2,851
Norway GTNOKI10Y 4,192 -0,020 4,212 0,276 3,916 0,036 4,156
Poland GTPLN10Y 5,098 -0,020 5,118 -0,865 5,963 -0,069 5,167
Portugal GTPTEIOY 3,223 -0,039 3,262 0,251 2,972 0,075 3,148
Spain GTESP10YR 3,228 -0,042 3,270 0,044 3,184 -0,058 3,286
Netherlands GTNLGI0YR 2,930 -0,043 2,973 0,168 2,762 -0,043 2,973
Switzerland GTCHF10YR 0,264 -0,014 0,278 -0,185 0,449 -0,029 0,293
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 4,958 -0,015 4,973 -0,508 5,466 0,079 4,879
Japan GTJPYI0YR 2,230 -0,018 2,248 1,007 1,223 0,196 2,034
India GIND1OYR 6,664 0,029 6,635 -0,070 6,734 0,031 6.633
China GTCNY10YR 1,821 -0,004 1,825 0,167 1,654 -0,012 1,833
South Korea GTKRW10Y 3,547 -0,056 3,603 0,680 2,867 0,176 3,371
Australia GTAUDI10Y 4,818 0,000 4,818 0,342 4,476 0,060 4,758
Malaysia GTMYRI10Y 3,509 -0,003 3,512 -0,299 3,808 -0,019 3,528
Singapore GTSGDI0YR 2,054 -0,065 2,119 -0,868 2,922 -0,140 2,194
New Zealand GTNZD10Y 4,590 0,001 4,589 0,034 4,556 0,120 4,470
Thailand GTTHBIOYR 1,866 -0,003 1,869 2,286 -0,420 0,200 1,666
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